Nordea

Nyt om Ansvarlig Portefglje

Robuste markeder i et uroligt kvartal

Optimismen fra august fortsatte ind i september, hvor de globale aktier ndede nye
rekordniveauer. Samtidig trak stigende renter og en hgjere oliepris i den modsatte retning.
Det skabte et mere blandet markedsbillede, hvor inflation og centralbankernes
pengepolitik pa ny kom i fokus.

Rentestigningerne betad, at investorer med flere obligationer i portefgljen oplevede
mindre kursfald, mens de aktietunge portefgljer fortsat har leveret rigtig steerke afkast ved
udgangen af tredje kvartal.

Sadan er det gaet dine investeringer

Det er aktieudveelgelsen inden for finans og fondens aktive fravalg af olie- og
gasselskaber pa grund af dens ESG-fokus, der traekker ned i Global Stars, mens
momentumaktierne med fokus pa kunstig intelligens har Igftet det solide afkast i Aktier
Ansvarlig.

Derudover har halvlederproducenterne, der fremstiller mikrochips til datacentre og
udvikling af den digitale infrastruktur vaeret den starste positive bidragsyder til det steerke
mérafkast i fonden Globale Beeredygtige Aktier.
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Obligationsmarkederne blev i september udfordret af de stigende renter, hvilket isaer
pavirkede de lange obligationer negativt. Europaeiske hagjrenteobligationer viste dog starre
modstandsdygtighed takket veere attraktive renter og en mere robust europaeisk gkonomi.
De danske obligationer udger fortsat et vigtigt stabiliserende element i portefaljerne med
hgj kreditkvalitet og et fornuftigt langsigtet afkastpotentiale.

Pa trods af et positivt afkastbidrag fra aktieoverveegten trak renterisikoen ogsa ned i

Fleksibel fonden i september. Det betyder, at fonden har givet et aftkast pa +2,2% pr.
09.10.2026.

Vores portefgljer der investerer med et ansvarligt fokus har samlet set klaret sig lidt under
vores klassiske Igsninger efter tredje kvartal. Det er dog forventeligt i et ar, hvor
energipriserne er blevet sendt mod nye hgjder.

Arsafkast i Ansvarlig Portefglje
(31.12.2025 — 09.10.2026)

Offensiv +18,2%
Veekst +13,8%
Balanceret +9,5%
Moderat +5,3%
Stabil +2,1%

Afkast er opgjort efter Isbende omkostninger, men fgr honorar. Eventuelle omkostninger i
forbindelse med ind- og udtraedelse af fondene er ikke fratrukket.

Find din egen rapport i Netbank

Du finder rapporten om udviklingen i din Ansvarlige Portefalje Igsning i Netbank. Du finder
rapporten under Profil/dokumenter/arkiv. Har du i gvrigt spgrgsmal til din portefglje, er du
velkommen til at kontakte din radgiver.

Se, hvordan portefgljerne klarede sig i 3. kvartal
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https://www.youtube.com/watch?v=voWodxBHlTc

